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摘要：供应端，泰国北部天气可能继续恶化，国内云南及海南产区均已停割，

供应偏紧支撑胶价。需求端，春节假期将至，下游厂商备货工作基本结束，需求

较为清淡，但汽车产销以及出口数据表现良好。库存端，本周期青岛保税区库存

延续累库。宏观方面，美国新政府关说措施具有一定的不确定性。综合来看，预

计节后天胶期价或维持区间震荡。

风险点：供给上量，宏观风险、需求放缓。
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一、本周行情回顾

数据来源：文华财经 和合期货

天然橡胶期货价格维持震荡。泰国恶劣天气或将持续，而国内云南产区停割，

海南产区月底停割，供应端支撑价格，临近春节，下游备货基本结束，需求清淡，

青岛保税库存继续累库，胶价震荡。截至本周五收盘，天然橡胶主力合约收盘价

17430 元/吨，较上周五收盘下跌 0.26%。

1 月 23 日，中国天然橡胶现货价格为 16750 元/吨，较上周五（16600 元/

吨）有所上涨。

图 1：天然橡胶现货市场价格

数据来源：文华财经、和合期货



二、天气影响供应偏紧,青岛保税区库存季节性累库

本周期青岛保税库呈现去库，一般贸易仓库延续季节性累库，总库存累库幅

度环比扩大。截至 2025 年 1 月 19 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量

52.07 万吨，环比上期增加 1.64 万吨，增幅 3.26%。保税区库存 6.22 万吨，降

幅 1.59%;一般贸易库存 45.85 万吨，增幅 3.95%。

图 2：天然橡胶库存

数据来源：文华财经 和合期货

三、临近春节收尾阶段，下游企业逐步停工

山东地区部分半钢胎企业逐步进入停工放假状态，周内受物流停运影响，内

销出货受阻。半钢胎样本企业产能利用率为 64.92%，环比-12.64 个百分点，同

比-13.91 个百分点。全钢胎样本企业产能利用率为 40.39%，环比下降 17.42 个

百分点，同比下降 23.29 个百分点。



图 3

数据来源：文化财经、和合期货

中国 12 月橡胶轮胎外胎产量为 10556.0 万条，同比增长 9.5%;1-12 月橡胶

轮胎外胎产量累计为 118689.4 万条，同比增长 9.2%。

图 4

数据来源：文华财经、和合期货

海关总署 1月 18 日公布的数据显示，中国 12 月橡胶轮胎出口量为 81 万吨，

同比增加 8.8%。1-12 月累计出口量为 932 万吨，同比增加 5.2%。

四、汽车产销及出口保持增长，重卡销量继续回升

汽车总体产销继续保持增长。我国汽车产销总量连续 16 年稳居全球第一。

2024 年，虽然国内消费信心依然不足，国际贸易保护主义形势更加严峻，行业



竞争进一步加剧，但由于一系列政策持续发力显效，各地补贴政策的有效落实、

企业促销活动热度不减，多措并举共同激发车市终端消费活力，促进汽车市场稳

中向好，产销量继续保持在 3000 万辆以上规模。

2024 年，汽车产销分别完成 3128.2 万辆和 3143.6 万辆，同比分别增长 3.7%

和 4.5%，完成全年预期目标。

12 月，汽车产销分别完成 336.6 万辆和 348.9 万辆，产量环比下降 2%，销

量环比增长 5.2%，同比分别增长 9.3%和 10.5%。

图 5

数据来源：中汽协、和合期货

图 6

数据来源：中汽协、和合期货



2021 年以来，中国车企海外开拓持续见效，出口数量快速提升，成为拉动

中国汽车产销总量增长的重要力量。2024 年仍保持较快增长，全年出口 585.9

万辆，同比增长 19.3%。分车型看，乘用车出口 495.5 万辆，同比增长 19.7%;

商用车出口 90.4 万辆，同比增长 17.5%。

12 月，汽车出口 50.4 万辆，环比增长 2.9%，同比增长 1.1%。分车型看，

乘用车出口 42.6 万辆，环比增长 1.6%，同比增长 1.1%:商用车出口 7.8 万辆，

环比增长 10.9%，同比增长 1%。

图 7

数据来源：中汽协、和合期货

乘用车：1月 1-19 日，乘用车市场零售 105.0 万辆，同比去年 1月同期下降

5%，较上月同期下降 27%，今年以来累计零售 105.0 万辆，同比下降 5%。1 月 1-19

日，全国乘用车市场厂商批发 124.4 万辆，同比去年 1月同期增长 25%，较上月

同期下降 17%，今年以来累计批发 124.4 万辆，同比增长 25%。

新能源：1月 1-19 日，乘用车新能源市场零售 42.3 万辆，同比去年 1月同

期增长 26%，较上月同期下降 39%，今年以来累计零售 42.3 万辆，同比增长 26%；

1月 1-19日，全国乘用车厂商新能源批发50.3万辆，同比去年1月同期增长57%，

较上月同期下降 35%，今年以来累计批发 50.3 万辆，同比增长 57%。



图 8：乘用车零售

图 9：乘用车批发

数据来源：乘联会 和合期货

在货车“以旧日换新”政策推动及出口市场增长的双重作用下，12 月重卡

市场销量约 8.1 万，环比上涨 18%，同比大幅增长 55%，实现了同比、环比双重

增长。

全年呈现“高开低走”态势，年初市场预期较好，但实际销量销量连续下滑，



同比增速持续收窄。与前五年月度平均销量数据对比，差距仍较明显。

图 10

数据来源：文华财经、和合期货

五、美国新政府颁布政令，国内释放积极信号

国外方面，美国新一届政府宣布将签署一系列行政令，涉及原油市场的内容

包括:宣布进入国家能源紧急状态，提升原油和天然气的开采力度，将战略石油

储备(SPR)补充至最高水平，推动美国能源的全球出口，终止前政府的“绿色新

政”，取消电动汽车的激励政策以支持传统汽车产业;同时，设立对外税务局，

对进口商品实施额外关税此外，随着预期的逐渐落地，再加上市场预期美国新政

府可能放松对俄罗斯能源部门的限制，抵消了对更严厉制裁导致供应中断的担忧。

美国新政府上台后宣布，自 2月 1日起将对从墨西哥和加拿大进口的商品加

征 25%的关税，最终加征名单是否豁免原油仍存不确定性，市场对贸易风险加剧

的担忧情绪增加。

美国上周首次申请失业救济人数攀升至六周以来的最高水平，美国就业市场

略显疲软。1月 23 日，美国劳工部公布的数据显示，美国 1月 18 日当周首次申

请失业救济人数 22.3 万人，高于预期的 22 万人，也高于前值 21.7 万人。与此

同时，在截至 1月 11 日的一周内，续请失业金人数增加了 46000 人，经季节性

调整后为 189.9 万，同样超出预期，为 2021 年 11 月以来最高。当前，市场普遍



预期美联储在下周的政策会议上不会降息。特朗普新政府的打击非法移民、减税

和关税计划也加剧了美联储官员对货币政策走向的谨慎态度。

国内方面，近日，经中央金融委员会审议同意，中央金融办、中国证监会、

财政部、人力资源社会保障部、中国人民银行、金融监管总局联合印发《关于推

动中长期资金入市工作的实施方案》，从提升 商业保险资金 A 股投资比例与稳

定性，优化全国社会保障基金、基本养老保险基金投资管埋机制，提高企(职)

业年金基金市场化投资运作水平，提高权益类基金的规模和占比，优化资本市场

投资生态等五个方面作了具体部署。

初步核算 2024 年中国国内生产总值(GDP)达到 1349084 亿元，按不变价格计

算，比上年增长 5%。经济社会发展主要目标任务顺利完成。

12 月份社会消费品零售总额 45172 亿元，同比增长 3.7%。

图 11

数据来源：国家统计局、和合期货

2024 年，全国固定资产投资（不含农户）514374 亿元，比上年增长 3.2%。

图 12

数据来源：国家统计局、和合期货



六、后市展望

供应端，泰国北部天气可能继续恶化，国内云南及海南产区均已停割，供应

偏紧支撑胶价。需求端，春节假期将至，下游厂商备货工作基本结束，需求较为

清淡，但汽车产销以及出口数据表现良好。库存端，本周期青岛保税区库存延续

累库。宏观方面，美国新政府关说措施具有一定的不确定性。综合来看，预计节

后天胶期价或维持区间震荡。

风险点：需求疲软、宏观风险

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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