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摘要：

宏观面中性。国内 11 月经济数据显示，工业生产动能提升，全国规模以上

工业增加值同比增长 5.4%，比上月加快 0.1 个百分点，以旧换新政策支持的汽

车、家电、家装等领域商品市场销售继续保持较快增长，房地产市场积极变化增

多，楼市交易更趋活跃，市场预期改善，继续向着止跌回稳的方向迈进。美联储

如市场所料，本周会议决定继续以常规幅度降息，同时，联储暗示未来将放慢降

息的脚步，预计的明年降息次数较上次预期砍半。

基本面供给压力持续。供给端，锂行业受价格影响，国内部分企业延续减

产趋势，部分企业逐步恢复生产，10 月全国碳酸锂产量约 5.6 万吨，环比上

升 10.6%，基本面供给仍偏宽松。需求端，11 月我国动力和其他电池合计产量

为117.8GWh，环比增长4.2%，同比增长33.3%，11月我国动力电池装车量 67.2GWh，

环比增长 13.5%，同比增长 49.7%。
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一、碳酸锂期货合约本周走势及成交情况

1、本周碳酸锂弱势震荡运行

数据来源：文华财经 和合期货

2、碳酸锂本周成交情况

12 月 23--12 月 27 日，碳酸锂指数总成交量 78.2 万手，较上周减少 23.6

万手，总持仓量 36.5 万手，较上周减仓 0.3 万手，本周碳酸锂主力震荡运行，

主力合约收盘价 76500，与上周收盘价下跌 1.77%。

二、影响因素分析

1、1—11 月全国规模以上工业企业实现利润同比下降 4.7%

1—11 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 66674.8 亿元，同比下降

4.7%。



数据来源：国家统计局

主要行业利润情况如下：有色金属冶炼和压延加工业利润同比增长 20.2%，

电力、热力生产和供应业增长 13.5%，纺织业增长 4.6%，计算机、通信和其他电

子设备制造业增长 2.9%，农副食品加工业增长 0.5%，通用设备制造业下降 0.1%，

专用设备制造业下降 0.9%，电气机械和器材制造业下降 3.1%，石油和天然气开

采业下降 4.4%，汽车制造业下降 7.3%，化学原料和化学制品制造业下降 9.3%，

煤炭开采和洗选业下降 22.4%，非金属矿物制品业下降 48.2%，黑色金属冶炼和

压延加工业下降 83.7%，石油煤炭及其他燃料加工业同比由盈转亏。

1—11 月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 20387.7 亿

元，同比下降 8.4%；股份制企业实现利润总额 50143.0 亿元，下降 5.7%；外商

及港澳台投资企业实现利润总额 16062.9 亿元，下降 0.8%；私营企业实现利润

总额 19649.1 亿元，下降 1.0%。

数据来源：国家统计局

随着存量政策有效落实，一揽子增量政策加快推出，政策组合效应持续发挥，

带动规模以上工业生产平稳增长，企业效益继续恢复。规模以上工业企业利润仍

处下降区间，但随着政策组合效应持续显现，工业企业利润降幅继续收窄，效益

状况有所改善。

2、美国 PCE 物价指数全线低于预期，但降息预期变化不大



12 月 20 日，美国经济分析局公布数据显示，美国 11 月 PCE 物价指数同比

增长由上月的 2.3%上涨至 2.4%，为 7月以来的最高水平，不过低于预期的 2.5%；

环比增长 0.1%，低于预期值的 0.2%。

剔除波动性较大的食品和能源后，11 月核心 PCE 物价指数同比增长 2.8%，

持平前值，同样低于预期的 2.9%；环比增长 0.1%，低于预期的 0.2%，创下了 5

月以来最低纪录。美联储官员们普遍认为核心 PCE 数据是衡量长期通胀趋势的更

好指标。

美国 PCE 物价指数同比 （%）

数据来源：全球经济指标数据网

美联储最爱通胀指标——美国 PCE 物价指数，11 月数据全线低于预期，价

格放缓是普遍的。其中，核心 PCE 物价指数环比创近半年最小增幅，显示价格压

力有所放缓，不过仍高于美联储 2%的通胀目标。

有“新美联储通讯社”之称的华尔街日报记者 Nick Timiraos 表示，11 月

整体 PCE 和核心 PCE 都表现温和。交易员仍预计到明年底前降息幅度不会超过两

个 25 个基点的幅度。

美联储利率观测器



数据来源：英为财情

3、25 年碳酸锂全球增量仍然可观

2024 年部分高成本矿减产，停产或延缓建设，但全球增量仍然可观。

主要供应量仍将来自澳洲和南美，主要增量集中在非洲津巴布韦和南美阿根

廷。

数据来源：生意社



2025 年预计南美盐湖增量约 14 万吨 LCE，澳洲贡献增量约 2.2 万吨 LCE，

非洲贡献增量约 7万吨 LCE，国内各项目约 2.3 万吨 LCE。预计 2025 年全球锂资

源供应将达到 159 万吨 LCE，同比增长 20%。

全球锂资源预计产量 （万吨）

数据来源：生意社

4、11 月电池产量环比增长放缓，前 11 月累计装车量同比增长 39.2%

11 月，我国动力和其他电池合计产量为 117.8GWh，环比增长 4.2%，同比增

长 33.3%。

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

1-11 月，我国动力和其他电池累计产量为 965.3GWh，累计同比增长 37.7%。

到 2024 年年底，我国动力和其他电池累计产量将超 1TWh。

装车量方面，11 月，我国动力电池装车量 67.2GWh，环比增长 13.5%，同比

增长 49.7%。其中三元电池装车量 13.6GWh，占总装车量 20.2%，环比增长 11.6%，



同比下降 13.5%；磷酸铁锂电池装车量 53.6GWh，占总装车量 79.7%，环比增长

14.0%，同比增长 84.0%。

1-11 月，我国动力电池累计装车量 473.0GWh, 累计同比增长 39.2%。其中

三元电池累计装车量 124.7GWh，占总装车量 26.4%，累计同比增长 13.7%；磷酸

铁锂电池累计装车量 348.0GWh，占总装车量 73.6%，累计同比增长 51.5%。

2021-2024 年 11 月我国动力电池月度装车量及增长率

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

三、后市行情研判

宏观面中性。国内经济数据显示，1—11 月份全国规模以上工业企业实现利

润总额同比下降 4.7%，规模以上工业企业利润仍处下降区间，但随着政策组合

效应持续显现，工业企业利润降幅继续收窄，效益状况有所改善。美联储最爱通

胀指标——美国 PCE 物价指数，11 月数据全线低于预期，价格放缓是普遍的，

但交易员仍预计到明年底前降息幅度不会超过两个 25 个基点的幅度。

基本面供给压力持续。供给端，2025 年预计南美盐湖增量约 14 万吨 LCE，

澳洲贡献增量约 2.2 万吨 LCE，非洲贡献增量约 7万吨 LCE，国内各项目约 2.3

万吨 LCE，预计 2025 年全球锂资源供应将达到 159 万吨 LCE，同比增长 20%。需

求端，11 月我国动力和其他电池合计产量为 117.8GWh，环比增长 4.2%，同比增

长 33.3%，11 月我国动力电池装车量 67.2GWh，环比增长 13.5%，同比增长 49.7%。

技术面弱势震荡。盘面看，碳酸锂 6月初下破平台位开始弱势运行，在 7

月开始有企稳止跌迹象，但横盘整理半月之后再次弱势下坡平台位，连续跌破 9



万、8万、7万三个整数关口后开始震荡整理，虽有减产消息但碳酸锂依然弱势

震荡运行。

四、交易策略建议

观望

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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