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——市场情绪谨慎，需求端未有明显改善，预计下周胶价维持区间震荡
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摘要：供应端，近期泰国等产区受到暴雨天气影响，天胶产量不及预期，同

时国内云南产区进入停割期，海南产区预计本月底停割，供应偏紧支撑胶价。需

求端，终端刚需采购，下游需求未有明显改善。库存端，本周期青岛保税去库，

而一般贸易库存量大幅累库。宏观方面，美联储未来政策态度偏鹰，市场情绪偏

谨慎，胶价承压下跌。综合来看，预计下周天胶期价或维持区间震荡。

风险点：供给上量，宏观风险、需求放缓。
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一、本周行情回顾

数据来源：文华财经 和合期货

天然橡胶期货价格持续下跌。泰国天气因素影响割胶作业，而国内云南产区

停割，海南产区月底停割，供应端支撑价格，但下游轮胎开工率未有明显改善，

需求继续走弱，一般贸易库大幅累库，胶价延续下跌。截至本周五收盘，天然橡

胶主力合约收盘价 18525 元/吨，较上周五收盘下跌 4.67%。

12 月 20 日，中国天然橡胶现货价格为 16800 元/吨，较上周五（17500 元/

吨）下跌了 4 %。

图 1：天然橡胶现货市场价格

数据来源：文华财经、和合期货

二、天气影响供应偏紧,贸易库存大幅累库

本周期青岛保税库呈现去库、一般贸易库大幅度累库。前期美金市场标胶贴



水混合效应下，标胶到港处于偏少态势，混合胶到港维持高位，叠加部分国储胶

逐渐入库，导致青岛现货总库存依旧处于累库周期。截至 2024 年 12 月 15 日，

青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 45.2 万吨，环比上期增加 1.73 万吨，

增幅 3.99%。保税区库存 5.51 万吨，降幅 3%;一般贸易库存 39.69 万吨，增幅

5.04%。

图 2：天然橡胶库存

数据来源：文华财经 和合期货

三、下游轮胎开工率有所恢复，终端消费情况有待改善

截至 12 月 20 日当周，全钢胎开工率有所回升，全钢胎样本企业产能利用率

为 62.12%，环比上涨 4.88 个百分点，同比上涨 4.48 个百分点。半钢胎企业开

工率维持高位，半钢胎样本企业产能利用率为 79.06%，环比下降 0.04 个百分点，

同比上涨 6.78 个百分点。

图 3

数据来源：同花顺、和合期货



图 4

数据来源：同花顺、和合期货

11 月我国橡胶轮胎外胎产量为 10344.5 万条，同比增长 8.5%；1-11 月份橡

胶轮胎外胎产量为 108757.3 万条，同比增长 9.7%。

图 5

数据来源：文华财经、和合期货

海关总署12月 18日公布的数据显示，中国11月橡胶轮胎出口量为77万吨，

同比增加 1.5%。1-11 月累计出口量为 851 万吨，同比增加 4.8%。

四、汽车产销同比环比双增，重卡销量终结“五连降”

11 月，汽车产销分别完成 343.7 万辆和 331.6 万辆，环比分别增长 14.7%

和 8.6%，同比分别增长 11.1%和 11.7%。

1-11 月，汽车产销分别完成 2790.3 万辆和 2794 万辆，同比分别增长 2.9%

和 3.7%，汽车产量增速较 1-10 月扩大 1.1 个百分点，销量增速扩大 1个百分点。



图 6

数据来源：中汽协、和合期货

汽车出口情况同比微增。11 月，汽车出口 49 万辆，环比下降 9.5%，同比增

长 1.6%。分车型看，乘用车出口 41.9 万辆，环比下降 9.9%，同比增长 3.2%;商

用车出口 7.1 万辆，环比下降 7.3%，同比下降 6.6%。

1-11 月，汽车出口 534.5 万辆，同比增长 21.2%。分车型看，乘用车出口

452 万辆，同比增长 21.5%;商用车出口 82.6 万辆，同比增长 19.3%。

图 7

数据来源：中汽协、和合期货

乘用车：12 月 1-15 日，乘用车市场零售 108.3 万辆，同比去年 12 月同期

增长 34%，较上月同期增长 14%，今年以来累计零售 2,134.1 万辆，同比增长 6%；



12 月 1-15 日，全国乘用车厂商批发 113.8 万辆，同比去年 12 月同期增长 39%，

较上月同期增长 4%，今年以来累计批发 2,525.4 万辆，同比增长 7%。

新能源：12 月 1-15 日，乘用车新能源市场零售 53.6 万辆，同比去年 12 月

同期增长 71%，较上月同期增长 6%，今年以来累计零售 1,013.2 万辆，同比增长

43%；12 月 1-15 日，全国乘用车厂商新能源批发 58 万辆，同比去年 12 月同期

增长 68%，较上月同期增长 2%，今年以来累计批发 1,129.8 万辆，同比增长 39%。

图 8：乘用车零售

图 9：乘用车批发

数据来源：乘联会 和合期货



11 月，重卡行业销量破 7万辆，终结“五连降”，全年销量有望站上 90 万

辆。

数据显示，11 月我国重卡行业整体销量为 7.1 万辆（批发口径，包含出口

和新能源），环比增长 7%，与上年同期基本持平；1-11 月，重卡行业整体销量

约 82 万辆，同比降幅约为 5%。“以旧换新”政策的加速推进，是年末重卡行业

好转的“催化剂”。多地以旧换新政策实施方案在 8-9 月份陆续发布并实施，10

月才触达终端市场，加之用户观望，年底购车，故政策效应在 11 月至 12 月有所

显现。

图 10

数据来源：文华财经、和合期货

五、美联储政策立场偏鹰，国内经济逐步回暖

国外方面，美联储如期降息 25 个基点。但在美联储随后对 2025 年的政策前

景发表更为鹰派的观点后，对市场情绪造成压力。美联储官员在 12 月 17 日至

18 日的政策会议上预计，由于通胀仍顽固，他们在接下来的一年仅会有两次 25

个基点的降息，比 9月时的预期少了 0.5 个百分点。

最新出炉的美国 11 月 CPI 数据全面符合预期，数据显示，美国 11 月 CPI

同比增长2.7%，环比增长0.3%；剔除食品和能源成本后的核心CPI同比增长 3.3%，

环比增长 0.3%。

美国 11 月 PPI 通胀超预期增长，上周申请失业救济人数意外增加，市场押

注明年 1月暂停降息。美国上周首次申请失业救济人数不降反增至 24.2 万。



国内方面，11 月末，本外币贷款余额 258.65 万亿元，同比增长 7.3%。月末

人民币贷款余额 254.68 万亿元，同比增长 7.7%。11 月末人民币贷款余额同比增

速较上月略有下降，这主要受当月地方债务化解、不良资产处置等因素影响。

2024 年前十一个月社会融资规模增量累计为 29.4 万亿元，比上年同期少

4.24 万亿元。2024 年 11月末社会融资规模存量为 405.6万亿元，同比增长 7.8%。

11 月份，社会消费品零售总额 43763 亿元，同比增长 3.0%，增速不及预期。

图 11

数据来源：国家统计局、和合期货

2024 年 1—11 月份，全国固定资产投资（不含农户）465839 亿元，同比

增长 3.3%，其中，民间固定资产投资 233689 亿元，下降 0.4%。从环比看，11

月份固定资产投资（不含农户）增长 0.10%。

图 12

数据来源：国家统计局、和合期货



11 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.4%（增加值增速均为扣除

价格因素的实际增长率）。从环比看，11 月份，规模以上工业增加值比上月增

长 0.46%。1—11 月份，规模以上工业增加值同比增长 5.8%。

图 13

数据来源：国家统计局、和合期货

六、后市展望

供应端，近期泰国等产区受到暴雨天气影响，天胶产量不及预期，同时国内

云南产区进入停割期，海南产区预计本月底停割，供应偏紧支撑胶价。需求端，

终端刚需采购，下游需求未有明显改善。库存端，本周期青岛保税去库，而一般

贸易库存量大幅累库。宏观方面，美联储未来政策态度偏鹰，市场情绪偏谨慎，

胶价承压下跌。综合来看，预计下周天胶期价或维持区间震荡。

风险点：需求疲软、宏观风险、需求放缓

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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