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摘要：

行情回顾：8 月生猪市场先涨后跌，8 月上旬延续 7 月猪价涨势上涨逾一个

月之久，同时生猪现货价格也创下年内新高。首先按照母猪去化表现，理论上今

年 8-12 月生猪供应逐月下降，整体供应压力减轻；期间是北方市场大猪缺乏促

使二育入场情绪积极，缩减生猪供应压力，生猪主力 LH2411 于 8 月中旬触及

19000 关口。随着二育行为减弱，市场情绪回落，生猪主力大幅下跌，于 8月 23

日跌破万八关口。此次猪价转势最明显的是生猪现货价格短期下跌幅度过大，市

场认为年内猪价峰值已过，养殖端挺价情绪松动。而月下旬生猪市场为完成出栏

计划，规模集团以及散户出栏积极，然现实需求一直未有明显起色，市场情绪悲

观。随着暑热天气逝去，学生开学季以及双节即将到来，基于未来需求转强，月

末临近猪价有所反弹。

后市展望：随着前期二育肥猪的一波释放，供应压力有所缓解。且猪价下调，

养殖端也有逢低补栏二育的心态，有地方也鼓励养殖户购置外阜二育猪，按照

150元/头的标准给与补贴，二育情绪或再起。9 月天气转凉，终端消费因中秋、

十一节日的提振保持增量。理论上供应环比减少，然二育的参与将会影响 9 月的

生猪供应，未来肥猪需求走强，结合需求变化，二育也将会为未来的旺季需求做

准备。

风险点：二育节奏变化、生猪消费不及预期
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一、8 月期货行情回顾

8月生猪市场先涨后跌，8 月上旬延续 7 月猪价涨势上涨逾一个月之久，同

时生猪现货价格也创下年内新高。首先按照母猪去化表现，理论上今年 8-12 月

生猪供应逐月下降，整体供应压力减轻；期间是北方市场大猪缺乏促使二育入场

情绪积极，缩减生猪供应压力，生猪主力 LH2411 于 8 月中旬触及 19000 关口。

随着二育行为减弱，市场情绪回落，生猪主力大幅下跌，于 8月 23 日跌破万八

关口。此次猪价转势最明显的是生猪现货价格短期下跌幅度过大，市场认为年内

猪价峰值已过，养殖端挺价情绪松动。而月下旬生猪市场为完成出栏计划，规模

集团以及散户出栏积极，然现实需求一直未有明显起色，市场情绪悲观。随着暑

热天气逝去，学生开学季以及双节即将到来，基于未来需求转强，月末临近猪价

有所反弹。截至 2024年 8 月 30 日，生猪主力合约 LH2411 收盘价为 18255元/

吨，月涨幅 1.39%。

图 1：生猪期货价格

文华财经 和合期货

二、现货市场回顾

（一）生猪价格

从现货市场来看，8月猪价先涨后跌，于 8 月中旬创新高，部分地区猪价最

高涨至 12元/斤，8月下旬回落至 7 月的水平。据中国养猪网数据显示，截至 8



月 30 日，外三元生猪价格为 19.43 元/公斤，较 7 月底下跌 0.11 元/公斤，外三

元生猪最高价为 21.3元/公斤；内三元生猪价格为 19.6元/公斤，较 7 月底持平，

内三元生猪最高价为 21.1元/公斤。

图 2：外三元 & 内三元生猪价格

数据来源：中国养猪网 和合期货

（二）仔猪价格

8 月仔猪价格平稳运行，仍高于近几年同期水平。8 月第四周全国仔猪平均

价格 44.6 元/公斤，同比上涨 34.6%。上海、湖北、山东、福建、重庆等 16 个省

份仔猪价格下跌，华北地区价格较高，为 46.51 元/公斤；西南地区价格较低，

为 38.7元/公斤。

图 3：仔猪平均价格

数据来源：农业农村部 文华财经 和合期货



三、供应持续调节，需求未来或有好转

（一）母猪存栏持续增长，未来供应与需求增长保持一致

目前生猪市场供应缩量，猪价偏强运行。在市场调节和产能调控的共同作用

下，7 月份全国能繁母猪存栏量 4041 万头，同比下降 5.4%，相当于 3900 万头正

常保有量的 103.6%，处于产能调控绿色合理区域（正常保有量的 92%—105%）。

图 4：能繁母猪存栏量

数据来源：农业农村部 和合期货

今年生猪存栏量一直低于去年同期水平，但 6 月份以来新生仔猪和中大猪数

量逐月增加，与未来半年需求增加保持趋势一致。从中大猪看，7 月份存栏量同

比下降 7.2%，环比增长 1.0%，连续 2个月环比增长。按 2—3个月上市节奏，正

好满足中秋、国庆消费旺季需求。从新生仔猪看，今年 2—7 月份出生数量同比

降 6.8%，但最近 2 个月已连续回升，6 月份环比增 3.5%，7 月份环比增 1.8%。

按 6个月育肥周期计算，正好对应元旦春节消费旺季。

（二）8 月计划出栏环比增加

7月国内猪企计划完成度较高，小幅超卖 0.2%。8月猪价持续上行，局部区

域猪场受落袋情绪影响出栏积极性提升，猪企计划出栏量环比小幅增加。数据显

示，8月国内规模企业生猪计划出栏量为1069.52万头，较7月实际出栏增加2.28%。



图 5：养殖企业生猪计划出栏量情况

数据来源：文华财经 和合期货

（三）7 月淡季市场，生猪屠宰量小幅下滑

根据农业农村部监测，2024年7月份规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量2428

万头，环比-0.1%，同比-9.5%；2024 年 1-7月规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量

18463万头，同比增长-1.9%。

图 6：全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量

图 7：2017-2024 年生猪屠宰量



数据来源：农业农村部 和合期货

四、饲料价格支撑有限，生猪养殖利润随猪价波动

（一）饲料价格持续弱稳

8月第四周全国玉米平均价格 2.54 元/公斤，比前一周下跌 0.8%，同比下跌

16.7%。主产区东北三省玉米价格为 2.37 元/公斤，比前一周下跌 0.8%；主销区

广东省玉米价格 2.70 元/公斤，比前一周下跌 0.7%。全国豆粕平均价格 3.37 元/

公斤，比前一周下跌 0.9%，同比下跌 30.5%。育肥猪配合饲料平均价格 3.48元/

公斤，比前一周下跌 0.6%，同比下跌 11.5%。据中国养猪网数据显示，截至 8 月

30 日，玉米现货价格为 2428 元/吨，较 7 月底下跌 30 元/吨；豆粕现货价格为

3126元/吨，较 7 月底下跌 133元/吨。

从其基本面来看，8月玉米市场由于供应短期断档，支撑价格反弹。而新季

玉米存增产预期，且替代小麦总体丰产，原料库存较高。生猪存栏偏低，饲料需

求较弱，玉米市场长期利好支撑不足，反弹空间有限。同时，前期国内大豆到港

高峰，油厂维持高开工率，下游生猪饲养需求恢复缓慢，整体豆粕呈现持续处于

供过于求格局。豆粕市场依旧不容乐观。

图 8：豆粕&玉米现货价格

数据来源：农业农村部 和合期货



（二）受猪价波动，8 月下旬养殖利润收缩

8月猪价由涨入跌，养殖利润同趋势波动。据 Wind数据显示，截至 8月 30

日当周，自繁自养生猪养殖利润为盈利 542.76 元/头，8 月 23 日为盈利 641.09

元/头；外购仔猪养殖利润为盈利 342.02 元/头，8月 23 日为盈利 435.39元/头。

图 9：生猪养殖利润

数据来源：WIND 和合期货

五、后市展望

随着前期二育肥猪的一波释放，供应压力有所缓解。且猪价下调，养殖端也

有逢低补栏二育的心态，有地方也鼓励养殖户购置外阜二育猪，按照 150 元/头

的标准给与补贴，二育情绪或再起。9 月天气转凉，终端消费因中秋、十一节日

的提振保持增量。理论上供应环比减少，然二育的参与将会影响 9 月的生猪供应，

未来肥猪需求走强，结合需求变化，二育也将会为未来的旺季需求做准备。

风险点：二育节奏变化、生猪消费好转



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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